FONDO VALUE GUBERNAMENTAL, S.A. DE C.V., FONDO DE | NVERSION EN INSTRUMETOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE FONDOS DE INVER SION S.A. DE C.V.

Prolongacién Paseo de la Reforma No.1015, Punta Santa Fe Torre B Piso 10, Col. Santa Fe Cuajimalpa
Deleg. Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México C.P. 05348, Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 20 23
(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $13 ACREEDORES POR REPORTO $0
CUENTAS DE MARGEN (INSTRUMENTOS FINANCIEROS $0 PRESTAMO DE VALORES $0
DERIVADOS) .
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS Reportos $0
Instrumentos financieros negociables $208,979 $ 208,979 Préstamo de valores $0
DEUDORES POR REPORTO $761,054 Instrumentos financieros derivados $0
Otros colaterales vendidos o dados en garantia $0 $0
PRESTAMO DE VALORES $0
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Con fines de negociacion $0
Con fines de negociacion $0 Con fines de cobertura $0 $0
Con fines de cobertura $0 $0 .
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE PASIVOS $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS $0 FINANCIEROS
FINANCIEROS PASIVO POR ARRENDAMIENTO $0
CUENTAS POR COBRAR (NETO) $0 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
BIENES ADJUDICADOS (NETO) $0 Acreedores por liquidacion de operaciones $0
B Acreedores por cuentas de margen $0
ACTIVOS DE LARGA DURACION MANTENIDOS PARA LA $0 . .
VENTA Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
Contribuciones por pagar $0
PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS(NETO) $50 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $1,168 $1,168
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) $0 PASIVOS RELACIONADOS CON GRUPOS DE ACTIVOS $0
MANTENIDOS PARA LA VENTA
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE PROPIEDADES, $0
MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CALIFICAN COMO
PASIVO
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE $0 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de $0
EMPRESAS PROMOVIDAS formalizar por su 6rgano de gobierno
Otros $0 $0
ACTIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS $0 -
(NETO) OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE $0
COMPONENTES DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) $0 EOUIPO
PASIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD $0
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE ACTIVOS $0 B
INTANGIBLES (NETO) CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS $0
CREDITO MERCANTIL $0 TOTAL PASIVO $1,168
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social
Minimo fijo $ 1,000
Variable $ 306,620 $ 307,620
Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas $0
por su érgano de gobierno
Prima en venta de acciones $9,229
Instrumentos financieros que califican como capital $0 $ 316,849
CAPITAL GANADO
Reservas de capital $0
Reserva por adquisicion de acciones propias $0
Resultados acumulados $ 652,079
Otros resultados integrales $0
Valuacién de instrumentos financieros derivados de $0
cobertura de flujos de efectivo
Resultado por tenencia de activos no monetarios $0
Participacion en ORI de empresas promovidas $0 $ 652,079
TOTAL CAPITAL CONTABLE $ 968,928
TOTAL DEL ACTIVO $ 970,096 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 970,096
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivos contingentes $0
Capital social autorizado $ 10,000,000
Acciones emitidas $ 250,000
Colaterales recibidos por la entidad $ 761,054
Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad $0
Otras cuentas de registro $0

"El saldo histérico del capital social al 30 de Junio del 2023 es de 307,620 miles de pesos"
"El presente estado de situacion financiera se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta la
fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el consejo de administracién de Value Operadora de Fondos de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

"La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este fondo de inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién
de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijandose el precio
actualizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $121.661243; a la clase/serie B1 en $121.661243; a la clase/serie B2 en $121.661258; a la clase/serie B3 en $137.452860."

"Valor Nominal $40.000000"
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL DEL 1 DE ENERO AL 30 D E JUNIO DEL 2023
(Cifras en miles de pesos)

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable $241
Resultado por compraventa $ 358
Resultado por participacién en acciones de empresas promovidas (neto) $0
Ingresos por intereses $ 59,862
Otros ingresos de la operacion $0 $ 60,461
TOTAL INGRESOS DE LA OPERACION $ 60,461
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora $ 641
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades $4,723
Gastos por intereses $0
Otros egresos de la operacion $0
Gastos de administraciéon y promocién $ 1,503 $ 6,867
TOTAL EGRESOS DE LA OPERACION $ 6,867
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $ 53,594
Impuestos a la utilidad $0
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS $ 53,594
Operaciones discontinuadas $0
RESULTADO NETO $ 53,594
Otros resultados integrales $0

Valuacién de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo $0

Resultado por tenencia de activos no monetarios. $0
Participacion en ORI de empresas promovidas $0 $0
RESULTADO INTEGRAL $ 53,594
UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA $0

"El presente estado de resultado integral se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
fondo durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de resultado integral fue aprobado por el consejo de administraciéon de Value Operadora de Fondos de Inversién S.A. de C.V. bajo
la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."
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ESTADO DE VALUACION DE CARTERA DE INVERSION AL 30 D E JUNIO DE 2023
( Cifras en miles de pesos )

) o Cantidad de | Cantidad de Total de Costo promedio Costo Valor razonable | Valor razonable )
. . Tipo de Tasa al Calificacion o . - " i Dias por
Emisora Serie Valor Valuar Bursatilidad titulos titulos titulos de la unitario de total de o contable o contable encer
u ursatil operados liquidados emision adquisicion adquisicion unitario total v
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
NEGOCIABLES
21.54% Inversion en instrumentos
financieros de deuda
Valores Gubernamentales
BPAGY1 230831 Q 11.365000 AAA (mex) 170,000 170,000 323,000,000 100.856057 17,146 101.002201 17,170 59
BPAGY1 240502 Q 11.381000 AAA (mex) 100,000 100,000 280,000,000 101.658427 10,166 101.875388 10,188 304
BPAGY1 250102 Q 11.407500 AAA (mex) 100,000 100,000 249,000,000 102.518027 10,252 102.673433 10,267 549
BPAGY1 250904 Q 11.432500 AAA (mex) 100,000 100,000 238,000,000 100.369071 10,037 100.516473 10,052 794
BPAGY1 270909 Q 11.440000 AAA (mex) 333,033 333,033 273,293,955 100.003613 33,305 100.054098 33,321 1,529
BPA182 270121 IS 11.454000 AAA (mex) 300,000 300,000 110,000,000 104.259827 31,278 104.520784 31,356 1,298
BPA182 280412 IS 11.502500 AAA (mex) 200,000 200,000 268,000,000 101.865635 20,373 101.858623 20,372 1,745
BPA182 290322 IS 11.502500 AAA (mex) 160,000 160,000 350,227,549 102.318975 16,371 102.455134 16,393 2,089
BONDESF 241003 LF 11.408000 AAA (mex) 100,000 100,000 596,264,739 100.271500 10,027 100.376120 10,038 458
BONDESF 271014 LF 11.487500 AAA (mex) 200,000 200,000 484,301,314 99.267699 19,854 99.309455 19,862 1,564
BONDESG | 250710 LG 11.421000 AAA (mex) 100,000 100,000 149,200,000 100.110783 10,011 100.250174 10,025 738
BONDESG | 280316 LG 11.491000 AAA (mex) 200,000 200,000 138,200,000 99.594087 19,919 99.675054 19,935 1,718
208,979
78.46% REPORTOS
Deudores por Reporto
CETES 241003 BI 11.240000 AAA (mex) 23,981,201 23,981,201 6,188,025,688 8.756859 210,000 8.765032 210,196 0
BONDESD 250220 LD 11.438000 AAA (mex) 3,995,728 3,995,728 193,675,717 100.106906 400,000 100.190328 400,333 0
BONDESF 261001 LF 11.463500 AAA (mex) 1,503,172 1,503,172 599,864,969 100.044343 150,384 100.138301 150,525 0
761,054
100% Cartera total $970,033
"El presente estado de valuacion de cartera de inve  rsién, se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el

articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de ob  servancia general y obligatoria, aplicados de maner  a consistente, encontrandose reflejadas las operaci  ones con activos objeto de inversion efectuadas por el fondo durante el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las dis  posiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuacion de cartera de inver  sién fue aprobado por el consejo de administracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S.A. de C  .V. bajo la responsabilidad de los directivos que | o suscriben."
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